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Voranmeldung vom 16. Mai 2014 für das öffentliche 

Kaufangebot der 

Swisscom AG, Ittigen, Schweiz 

für alle sich im Publikum befindenden Namenaktien mit einem Nennwert von je 

CHF 1 der PubliGroupe AG, Lausanne, Schweiz 

___________________________________________________________________ 

Die Swisscom AG (Firmennummer: CHE-102.753.938) ist eine spezialgesetzliche 

Aktiengesellschaft gemäss TUG mit Sitz in Ittigen und Adresse an der Alte Tiefen-

austrasse 6, Worblaufen, 3050 Bern, Schweiz ("Anbieterin"). Sie wird voraussicht-

lich am 12. Juni 2014 den Prospekt für ein öffentliches Kaufangebot nach den Best-

immungen von Art. 22 ff. des Bundesgesetzes über die Börsen und den Effekten-

handel für alle sich im Publikum befindlichen Namenaktien mit einem Nennwert von 

je CHF 1 ("PubliGroupe-Aktien") der PubliGroupe AG ("PubliGroupe"), eine im 

Handelsregister des Kantons Waadt unter der Firmennummer CHE-106.383.510 

eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Lausanne und Adresse an der Avenue 

Mon-Repos 22, 1005 Lausanne, veröffentlichen. 

Für das Angebot sind die folgenden wichtigsten Konditionen vorgesehen: 

Preis des Angebots 

CHF 200 je vollständig liberierte Namenaktie der PubliGroupe mit einem Nennwert 

von je CHF 1. Der Angebotspreis wird um den Bruttobetrag allfälliger (offener oder 

verdeckter) Ausschüttungen (wie z.B. Dividendenzahlungen, Ausschüttungen infolge 

Kapitalherabsetzung, Veräusserung von Vermögenswerten unter dem tatsächlichen 

Wert an verbundene Personen) und allfälliger Verwässerungseffekte (wie z.B. Kapi-

talerhöhungen zu einem Ausgabepreis unter dem Angebotspreis, Verkauf von Pub-

liGroupe-Aktien durch PubliGroupe oder ihre Tochtergesellschaften unter dem Ange-

botspreis oder Ausgabe unter dem Marktwert von Options- und/oder Wandelrechten 

oder anderen Finanzinstrumenten, die sich auf PubliGroupe-Aktien beziehen) redu-

ziert. 
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Gegenstand des Angebots 

Das Angebot bezieht sich auf alle sich im Publikum befindenden PubliGroupe-Aktien, 

die bis zum Ende der Nachfrist ausgegeben werden. 

Angebotsfrist 

Der Prospekt wird voraussichtlich am 12. Juni 2014 veröffentlicht. Unter der Annah-

me der Veröffentlichung des Prospektes des vorhergehenden Angebots der Tamedia 

AG am 27. Mai 2014 und der Annahme einer Angebotsfrist dieses vorhergehenden 

Angebots von 20 Börsentagen beginnt die Angebotsfrist dieses konkurrierenden An-

gebots von voraussichtlich 20 Börsentagen voraussichtlich am 27. Juni 2014 und 

endet voraussichtlich am 24. Juli 2014, 16.00 Uhr (MEZ) ("Angebotsfrist"). Die An-

bieterin behält sich vor, die Angebotsfrist mit Zustimmung der Übernahmekommissi-

on zu verlängern.  

Bedingungen  

Dieses Angebot steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen: 

(a) Nach Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist hat die Anbieterin An-

nahmeerklärungen für eine Anzahl von PubliGroupe-Aktien erhalten, die, zu-

sammen mit den PubliGroupe-Aktien, welche die Anbieterin und die mit ihr in 

gemeinsamer Absprache handelnden Personen zu diesem Zeitpunkt halten, 

mindestens 66 2/3% aller bei Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist 

ausgegebenen PubliGroupe-Aktien entsprechen; 

(b) Ab dem Datum der Voranmeldung bis zum Ablauf der (allenfalls verlängerten) 

Angebotsfrist ist kein negatives Ereignis eingetreten, das allein oder zusam-

men mit anderen Ereignissen nach Auffassung eines unabhängigen und aner-

kannten von der Anbieterin bezeichneten Experten wesentliche nachteilige 

Auswirkungen auf die PubliGroupe einschliesslich die von ihr kontrollierten 

Gesellschaften ("PubliGroupe-Gruppe") hat oder sehr wahrscheinlich haben 

wird. Ein Ereignis hat dann eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf die 

PubliGroupe-Gruppe, wenn folgendes vorliegt:  

(i) eine Reduktion des konsolidierten Eigenkapitals der PubliGroupe-

Gruppe im Vergleich zum Eigenkapital per Ende 2013 um mehr als 

CHF 14'680'000 (entsprechend 10%);  

(ii) eine Reduktion des konsolidierten Umsatzes (net revenue) der Pub-

liGroupe-Gruppe im Umfang von mehr als CHF 13'365'000 im Vergleich 

zum Geschäftsjahr 2013 (entsprechend 5%); oder  

(iii) eine Reduktion des konsolidierten operating results zuzüglich deprecia-

tion of tangible assets und amortisation of intangible assets (Begriffe 

entsprechend der Begriffsverwendung im Finanzbericht der PubliGrou-

pe für 2013, S. 4) (nachfolgend "EBITDA") der PubliGroupe-Gruppe im 
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Umfang von mehr als CHF 530'000 im Vergleich zum EBITDA im Ge-

schäftsjahr 2013 (entsprechend 10%); 

Jedes dieser Ereignisse in (i) – (iii) ist ein "Nachteiliges Ereignis". Kosten 

und Aufwendungen, die der PubliGroupe im Zusammenhang mit diesem An-

gebot und dem vorhergehenden Angebot der Tamedia AG entstehen, werden 

bei der Bestimmung, ob ein Nachteiliges Ereignis eingetreten ist, nicht berück-

sichtigt; 

(c) Soweit erforderlich haben die zuständigen Wettbewerbsbehörden den Vollzug 

dieses Angebots genehmigt oder eine Freistellungsbescheinigung erteilt bzw. 

sind alle diesbezüglichen Wartefristen abgelaufen oder wurden beendet, ohne 

dass der Anbieterin oder der PubliGroupe Verpflichtungen auferlegt wurden 

oder die Genehmigung bzw. Freistellung an Bedingungen oder Auflagen ge-

knüpft worden wäre, die einem Nachteiligen Ereignis (wie in Buchstabe (b) 

beschrieben) gleichkommen würden oder die Anbieterin zwingen würden, Un-

ternehmen oder Unternehmensteile zu veräussern, die zu den Hauptgegen-

ständen dieses Angebots wie unten angegeben zählen; 

(d) Die Generalversammlung der PubliGroupe hat keine neuen Stimmrechts- oder 

Übertragungsbeschränkungen eingeführt; 

(e) Der Verwaltungsrat der PubliGroupe hat beschlossen, die Anbieterin (bzw. die 

betreffende mit der Anbieterin in gemeinsamer Absprache handelnde Person) 

im Aktienregister der PubliGroupe als Aktionärin mit Stimmrecht für alle von 

der Anbieterin (oder gegebenenfalls von einer mit der Anbieterin in gemein-

samer Absprache handelnde Person) erworbenen PubliGroupe-Aktien unter 

der Voraussetzung einzutragen, dass das Angebot unbedingt wird;  

(f) Eine Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungsrats der PubliGroupe hat, unter 

der Bedingung, dass die Anbieterin am Vollzugstag eine Mehrheit der Pub-

liGroupe-Aktien hält, mit Wirkung ab dem Vollzug des Angebots Mandatsver-

träge mit der Anbieterin abgeschlossen und nicht wieder aufgelöst, wobei die 

Mandatsverträge, unter Vorbehalt zwingender Pflichten, die Vertretung der In-

teressen der Anbieterin im Verwaltungsrat der PubliGroupe vorschreiben und 

mindestens bis und mit der Generalversammlung der PubliGroupe gelten, an 

der die von der Anbieterin vorgeschlagenen Personen in den Verwaltungsrat 

der PubliGroupe gewählt werden sollen; 

(g) Der durch die PubliGroupe in der Ad-hoc-Mitteilung vom 2. April 2014 ange-

kündigte Verkauf des Media Sales Segments der PubliGroupe-Gruppe ist zu 

den vom Verwaltungsrat bekannt gegebenen Konditionen vollzogen worden; 

(h) Mit Ausnahme der Veräusserung der Beteiligung an der FPH Freie Presse 

Holding AG, hat die Generalversammlung der PubliGroupe keine Dividenden-

ausschüttung, keine Kapitalherabsetzung, keine Akquisition, keine Spaltung 

und keinerlei Veräusserung von Vermögenswerten beschlossen oder geneh-

migt, die allein oder zusammen (i) einem Wert oder Preis entsprechen, der 
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mindestens CHF 45'610'000 beträgt (entsprechend 10% der konsolidierten Bi-

lanzsumme der PubliGroupe am 31. Dezember 2013), oder (ii) mehr als 

CHF 530'000 zum EBITDA beitragen (entsprechend 10% des konsolidierten 

EBITDA der PubliGroupe am 31. Dezember 2013), und die Generalversamm-

lung hat keiner Fusion und auch keiner ordentlichen, genehmigten oder be-

dingten Kapitalerhöhung der PubliGroupe zugestimmt;  

(i) Mit Ausnahme der Verpflichtungen, welche vor der Voranmeldung bekannt 

gemacht wurden oder zu einer Veräusserung der Beteiligung an der FPH 

Freie Presse Holding AG führen, haben sich PubliGroupe und ihre direkten 

und indirekten Tochtergesellschaften seit dem 31. Dezember 2013 weder (i) 

zum Erwerb oder zur Veräusserung von Vermögenswerten (y) mit einem Wert 

oder zu einem Preis von mindestens CHF 45'610'000 (entsprechend 10% der 

konsolidierten Bilanzsumme der PubliGroupe am 31. Dezember 2013) oder 

(z) mit einem Beitrag von mehr als CHF 530'000 zum EBITDA (entsprechend 

10% des konsolidierten EBITDA der PubliGroupe am 31. Dezember 2013) (ii) 

noch zur Aufnahme oder Rückzahlung von Fremdkapital im Umfang von min-

destens CHF 45'610'000 (entsprechend 10% der konsolidierten Bilanzsumme 

der PubliGroupe am 31. Dezember 2013) verpflichtet;  

(j) Die PubliGroupe und ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften sind 

keine Verpflichtung eingegangen, einzelne oder alle Beteiligungen die unten 

als Hauptgegenstände des Angebots bezeichnet sind, zu verkaufen oder an-

derweitig darüber zu verfügen; und 

(k) Es wurde kein Urteil, kein Gerichtsentscheid, keine Verfügung und kein Ent-

scheid einer Behörde erlassen, die dieses Angebot oder dessen Vollzug ver-

hindern würde oder für unzulässig erklärt.  

Die Bedingungen (a) und (b) gelten bis zum Ablauf der (allenfalls verlängerten) An-

gebotsfrist. Die anderen Bedingungen gelten bis und mit Vollzug des Angebots und 

werden damit nach Zustandekommen des Angebots zu auflösenden Bedingungen. 

Falls die Bedingung (a) oder die Bedingung (b) beim Ablauf der (allenfalls verlänger-

ten) Angebotsfrist nicht erfüllt ist und die Anbieterin nicht auf die Erfüllung verzichtet 

hat, ist das Angebot nicht zustande gekommen. 

Falls eine der Bedingungen (c) bis (k) nicht erfüllt ist und die Anbieterin bis zum Voll-

zug des Angebots nicht auf die Erfüllung verzichtet, kann die Anbieterin das Angebot 

als nicht zustande gekommen erklären oder den Vollzug um höchstens vier Monate 

nach Ablauf der Nachfrist aufschieben ("Verlängerung"). Während der Verlängerung 

unterliegt das Angebot solange und soweit den Bedingungen (c) bis (k) als diese Be-

dingungen nicht erfüllt sind und die Anbieterin nicht auf deren Erfüllung verzichtet 

hat. Unter Vorbehalt der Beantragung einer weiteren Verschiebung des Vollzugs des 

Angebots durch die Anbieterin und der Genehmigung einer solchen Verschiebung 

durch die Übernahmekommission, wird die Anbieterin das Angebot als nicht zustan-

de gekommen erklären, falls nicht alle Bedingungen (c) bis (k) bis zum Ablauf der 

Verlängerung erfüllt sind oder auf deren Erfüllung verzichtet wurde. 
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Die Anbieterin behält sich vor, jederzeit auf einzelne Bedingungen ganz oder teilwei-

se zu verzichten. 

Hauptgegenstand des Angebots und Zustimmung zu einem Veräusserungsge-

schäft 

Hauptgegenstände des Angebots gemäss Art. 36 Abs. 2 lit. b UEV sind die Beteili-

gungen der PubliGroupe an LTV Gelbe Seiten AG, Zürich, Swisscom Directories AG, 

Bern, und local.ch AG, Bern. 

Die Anbieterin ist mit der Veräusserung der Anteile der PubliGroupe an der FPH 

Freie Presse Holding AG, St. Gallen, an die Aktiengesellschaft für die Neue Zürcher 

Zeitung für CHF 53 Millionen einverstanden.  

Angebotswebseite 

http://www.public-takeover.ch 

 

PubliGroupe-Aktien 

Valorennummer: 462'630  Ticker-Symbol: PUBN ISIN: CH0004626302 

 

Angebotsrestriktionen 

Allgemein 

Das Angebot, welches in diesem Dokument beschrieben ist, wird weder direkt noch indirekt in solchen 

Staaten oder Rechtsordnungen gemacht, in denen ein solches Angebot widerrechtlich wäre oder in 

denen das Angebot anwendbares Recht oder Regulierungen verletzen würde oder die von der Anbie-

terin eine Änderung der Bestimmungen oder Bedingungen des Angebots, ein zusätzliches Gesuch 

oder zusätzliche Handlungen gegenüber staatlichen, Verwaltungs- oder Regulierungsbehörden ver-

langen würden. Es ist nicht beabsichtigt, das Angebot auf solche Staaten oder eine Rechtsordnung 

auszudehnen. Mit dem Angebot in Zusammenhang stehende Dokumente dürfen in solchen Staaten 

oder Rechtsordnungen weder verteilt, noch in solche Staaten oder Rechtsordnungen versandt wer-

den. Solche Dokumente dürfen nicht zum Zweck der Werbung für Käufe von Beteiligungsrechten der 

PubliGroupe durch Personen in solchen Staaten oder Rechtsordnungen verwendet werden. 

United States of America 

The public tender offer described in this pre-announcement (the "Offer") is not being made directly or 

indirectly in or by use of the mail of, or by any means or instrumentality of interstate or foreign com-

merce of, or any facilities of a national securities exchange of, the United States of America and may 

only be accepted outside the United States of America. This includes, but is not limited to, facsimile 

transmission, telex or telephones. This pre-announcement and any other offering materials with re-

spect to the Offer may not be distributed in nor sent to the United States of America and may not be 

used for the purpose of soliciting the sale or purchase of any securities of PubliGroupe, from anyone 

in the United States of America. Offeror is not soliciting the tender of securities of PubliGroupe by any 

holder of such securities in the United States of America. Securities of PubliGroupe will not be accept-

ed from holders of such securities in the United States of America. Any purported acceptance of the 
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Offer that Offeror or its agents believe has been made in or from the United States of America will be 

invalidated. Offeror reserves the absolute right to reject any and all acceptances determined by it not 

to be in the proper form or the acceptance of which may be unlawful. A person tendering securities 

into this tender offer will be deemed to represent that such person (a) is not a U.S. person, (b) is not 

acting for the account or benefit of any U.S. person, and (c) us not in or delivering the acceptance 

from, the United States. 

United Kingdom 

The offer documents in connection with the Offer are not for distribution to persons whose place of 

residence, seat or usual place of residence is in the United Kingdom. This does not apply to persons 

who (i) have professional experience in matters relating to investments or (ii) are persons falling within 

Article 49(2)(a) to (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc") of The Financial 

Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 in the United Kingdom or (iii) to 

whom it may otherwise lawfully be passed on (all such persons together being referred to as "relevant 

persons"). The offer documents in connection with the Offer must not be acted on or relied on by per-

sons whose place of residence, seat or usual place of residence is in the United Kingdom and who are 

not relevant persons. In the United Kingdom any investment or investment activity to which the offer 

documents relate is available only to relevant persons and will be engaged in only with relevant per-

sons. 

Zukunftsgerichtete Aussagen 

Diese Voranmeldung beinhaltet zukunftsgerichtete Aussagen, wie solche über Entwicklungen, Pläne, 

Absichten, Annahmen, Erwartungen, Überzeugungen, mögliche Auswirkungen oder die Beschreibung 

zukünftiger Ereignisse, Aussichten, Einnahmen, Resultate oder Situationen. Diese basieren auf ge-

genwärtigen Erwartungen, Überzeugungen und Annahmen der Anbieterin. Diese sind unsicher und 

weichen möglicherweise wesentlich von aktuellen Fakten, der gegenwärtigen Lage, heutigen Auswir-

kungen oder Entwicklungen ab. 

 

 


